PREFEITURA MUNICIPAL DE OLINDA

SECRETARIA DA FAZENDA E DA ADMINISTRACAO
FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE OLINDA

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
OLINDA

Aos 29 (vinte e nove) dias do més de dezembro do ano de dois mil e nove, as 11:00
horas, reuniram-se os membros do Conselho Municipal de Previdéncia do Municipio de
Olinda, na sala do gabinete do Secretirio da Fazenda e da Administra¢do da Prefeitura
de Olinda, situada a avenida Santos Dumont, 177 — Varadouro — Olinda, sob a
presidéncia do Sr. Jodo Alberto Costa Faria, e os membros Titulares: Katia Maria de
Miranda, Severina Alves da Silva ¢ os membros suplentes Rozélia Bernardo Silva e
Daniel Vieira da Silva com a finalidade de apreciar a seguinte pauta: 1) politica de
investimentos 2010. A reunido foi aberta pela Sra. Katia Maria de Miranda que
apresentou a diretriz da politica de investimentos adotada no exercicio de 2010, foi
decido que os recursos continuardo aplicados na mesma segmentagdo atualmente
utilizada e que somente a partir do segundo trimestre serd avaliada, em nova reunido, a
possibilidade de uma alteracdo conforme comportamento do mercado. Fica aprovada a
Politica de Investimentos para o exercicio de 2010. Como nada mais houve, deu-se por
encerrada a reunido, sendo a presente ata assinada pelo presidente e pelos membros
presentes. Olinda 29 de dezembro de 2009.

PRESIDENTE: Yoad Alberto Co&

MEMBRO: Katia Maria de Mirandg.

MEMBRO: Rozalia Bernardo Silva.
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1. Introducao

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolugdo CMN n°. 3790, de 24 de setembro
de 2009 o Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Olinda — Fundo de
Previdéncia Social do Municipio de Olinda, estd apresentando a versdo de sua Politica de
Investimentos para o ano de 2010, devidamente aprovada pelo dérgao superior de

supervisdo e deliberagdo.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o
processo de tomada de decisdo relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia
utilizada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestao dos recursos

no decorrer do tempo e visar a manutengdo do equilibrio econémico-financeiro entre 0s

seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confeccdo desta Politica, sendo que a
principal a ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes refere-se a
analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se
em consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas

(passivo) projetadas pelo calculo atuarial.
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2. Objetivos

A Poh’tica‘ de In\}estimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS
em relagdo a gestdo de seus ativos, facilitando a comunicacdo dos mesmos aos 6rgdos
reguladores do Sistema e aos participantes. O presente busca se adequar as mudancas
ocorridas no ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Prdprios e as mudangas

advindas do proprio mercado financeiro.

7

E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais 0Orgaos
envolvidos na gestdo dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites
de risco a que serdao expostos os conjuntos de investimentos. Tratard, ainda, o presente
documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequacdo da
Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacdo de recursos a vigorar no periodo

de 01/01/2010 a 31/12/2010.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira
do RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de
ativos (renda fixa, renda varidvel, imodveis) quanto na segmentagdo por subclasse de
ativos, emissor, vencimentos diversos, indexaddres etc; visando, igualmente, a otimizagao

da relagao risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados a preservagdo do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais,
a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, ndo so

focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.
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2.1 Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimentos

e Competéncias

A estrutura organizacional da RPPS compreende os seguintes 6rgdos para tomada

de decisbes de investimento:
e Conselho de Previdéncia Municipal de Olinda;
e Gestor do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Olinda;
» Diretoria Administracao Previdenciaria.

2.2 Configuram atribuicoes dos orgaos mencionados nos subitens

anteriores, dentre outras contidas no Estatuto e demais normas da entidade:

Do Conselho de Previdéncia Municipal de Olinda:

o Decidir sobre a macro-alocagdo de ativos, tomando como base o modelo de

alocacao adotado;

e Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser assumidos

no ambito da gestao dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

e Aprovar o percentual maximo (com relacao ao total da carteira) a ser conferido aos

administradores/gestores de recursos dos planos;

e Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido como

carteira propria;

e Aprovar os planos de enquadramento as legislagdes vigentes;
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Do Gestor do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Olinda:

e Definir os parametros a serem utilizados para a macro-alocagao;

» Decidir acerca do nimero do(s) administrador(es)/gestor(es) externos de renda fixa

e/ou variavel;

» Propor o percentual maximo (com relagdo ao total da carteira) a ser conferido a

cada administrador/gestor;

* Propor modificagBes deste procedimento ao Conselho Deliberativo;

» Propor modelo para atribuigdo de limite de crédito bancério;

e Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos perante a legislacdo vigente e

propor ao Conselho Deliberativo, quando necessario, planos de enquadramento;

e Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integracdo e

manutengdo no ambito das carteiras;

e Aprovar os procedimentos a serem utilizados na contratacdo ou troca de

administrador(es)/gestor(es) de renda fixa e/ou varidvel;

* Avaliar o desempenho dos fundos em que o RPPS for cotista, comparando-0s com

0s resultados obtidos, em mercado, por gestor(es) com semelhante perfil de

carteira;

e Propor ao Conselho Deliberativo os limites operacionais e os intervalos de risco que
poderao ser assumidos no ambito da gestdo dos recursos garantidores, nas

diversas modalidades de investimento e;

e Aprovar os critérios a serem adotados para a selecdo de gestor(es).
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Da Diretoria de Administracédo Previdenciaria:

 formular os mandatos e regulamentos bem como as caracteristicas de gestao dos

fundos de investimento;

e determinar a adocdio de regime contratual punitivo, refletido em politica de
conseqiiéncia, sempre que confirmada a existéncia de infrac8o, sendo que a area

de controladoria e risco é a responsavel pela observancia da aderéncia dos fundos

aos respectivos mandatos;

 zelar pela exata execugdo da programagao econdmico-financeira do patrimdnio dos

planos, no que se refere aos valores mobiliarios;

o avaliar propostas, desde que contidas na politica de investimentos, submetendo-as

quando favoravel, aos 6rgdos competentes para deliberagdo;

« Subsidiar o Gestor de Previdéncia Social do Municipio de Olinda das informagOes
necessarias & sua tomada de decisdes, no ambito dos investimentos dos planos de

beneficios administrados pelo RPPS, ouvindo-se o Comité de Investimentos para

fins de:

I — analisar os cenarios macroecondmicos, politico e as avaliagbes de
especialistas acerca dos principais mercados, observando o0s possiveis reflexos no

patriménio dos planos de beneficios administrados pelo RPPS;
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IT - propor, com base nas analises de cenarios, as estratégias de investimentos

para um determinado periodo;

III - reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsdo ou
ocorréncia de fatos conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente,

influenciar os mercados financeiros e de capitais;
IV - analisar os resultados da carteira de investimentos do RPPS;

V - fornecer subsidios para a elaboracdo ou alteracdo da politica de

investimentos do RPPS;

VI - acompanhar a execugao da politica de investimentos do RPPS;

3. Diretrizes de Alocacao dos Recursos

3.1 Segmentos de Aplicacao

Esta politica de investimentos se refere a alocagdo dos recursos da entidade
entre e em cada um dos seguintes segmentos de aplicacdao, conforme definidos na

legislacao:
v' Segmento de Renda Fixa
¥v" Segmento de Renda Variavel

v' Segmento de Imdveis
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3.2 Objetivos da Gestéo da Alocacao

A gestdo da alocagdo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o
equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigacdes do RPPS, através da superagdo
da taxa da meta atuarial (TMA), que é igual a variacdo da Taxa de Juros Real e a Taxa
Real de Crescimento dos Salarios. Além disso, ela complementa a alocagdo estratégica,
fazendo as alteragOes necessarias para adaptar a alocacdo de ativos as mudangas no

mercado financeiro.

As aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
poderdo ter gestdo prdpria, por entidade credenciada ou mista. Considerando os critérios
estabelecidos pela legislagdo vigente a entidade credenciada devera ter, no minimo,
solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no exercicio da atividade de

administracao de recursos de terceiros.
3.3 Faixas de Alocac¢do de Recursos

Segmento de Renda Fixa:

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderao ser feitas
por meio de carteira prépria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos
abertos, nos quais 0 RPPS — Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Olinda vier a

adquirir cotas, deverdo seguir a legislacdao em vigor dos RPPS.

Segmento de Renda Variavel:

As aplicagBes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel poderdo ser
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Segmento de Imoveis:

De acordo com art. 99, as alocagBes no segmento de imdveis serdo efetuadas
exclusivamente com os terrenos ou outros imdveis vinculados por lei ao regime

préprio de previdéncia social, mediante a integralizaco de cotas de fundos de

investimento imobiliario.

3.4 Metodologia de Gestao da Alocacao

A definicdo estratégica da alocagdo de recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos
para os prdximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para o
quadro nacional e internacional, da andlise do panorama politico e da visdo para a
condugao da politica econdmica e do comportamento das principais varidveis econdmicas.
As premissas serao revisadas periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a
ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concentrou na aversao a
risco dos RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projecdes para inflagdo,
taxa de juros, atividade econ6mica e contas externas. A visdo de médio prazo procurou
dar maior peso as perspectivas para o crescimento da economia brasileira e mundial, para
a situacdo geopolitica global, para a estabilidade do cendrio politico e para a solidez na
condugdo da politica econémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos

cenarios alternativos, a varidvel chave para a decisdo de alocacdo € a /pfobabmdade de

) g
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satisfagao da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliacdo qualitativa do

cenario de curto prazo.

4 Diretrizes para Gestdo dos Segmentos

4.1 Metodologias de Selecao dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda
Varidvel serdao definidas, periodicamente, pelo(s) gestor(es) externo(s), no caso dos
recursos geridos por meio de aplicacao em Fundos e/ou carteiras administradas, e pelo
Gestor de Investimentos do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Olinda, no caso
da carteira propria. Ressalte-se que as informagOes utilizadas para a construgdo dos
cenarios € modelos sdo obtidas de fontes publicas (bases de dados publicas e de

consultorias).

4.2 Segmento de Renda Fixa

Tipo de Gestao

O RPPS optou por uma gestdo com perfil mais conservador, ndo se expondo
a altos niveis de risco, mas também, buscando prémios em relacdo ao benchmark adotado

para a carteira.
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Ativos Autorizados

As alocagbes observardo os tipos e limites autorizados pela Resolugdo CMN
3790/2009 de 24 de setembro de 2009, de acordo com o Demonstrativo da Politica de

Investimentos enviado ao Ministério da Previdéncia Social.

Olinda, 29 de dezembro de 2008

Assinaturas
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DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
1. NOME DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL/MUNICiPIO/UF : FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE OLINDA - FUNDPREV
1.1 CNP3: 10.554.276/0001-75
2, Exercicio: 2010

3. Responsavel pela elaboragio da Politica de Investimentos: CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA Data da Ata: 29/12/2009
4. Orgdo superior competente: CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA Data da aprovacdo: 29/12/2009
I5. Meta Atuarial: Indexador ( 1% ) Taxa de Juros ( 6% a.a )

6. Divulgaciio/Publicacdo: { X ) Meio Eletronico [¢ ) Impresso

7. RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - RESOLUCAO CMN n° 3.790/2009
7. 1. Alocac¢dc dos recursos

Alocacio dos Recursos/Diversificacio Lim.Inf(%) Lim.Sup(%) 7.2. Diversificagdo

3. Renda Fixa - Aft, 69

a.1. Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 69, I, "a" 0% 100%|Para todos os itens ora indicados com percentuais, a diversificagdo deve
a.2. FI 100% titulos TN - Art. 69, I, "b" 50% 100%|obedecer aos limites permitidos aos RPPS determinados pela Resolug&o
a.3. Operagoes Compromissadas - Art. 690, IT 0% 15%{CMN 3.790/2009.

a.4. FI Referenciado Renda Fixa - Art. 69, III, "a" 0% 80%

a.5. FI Previdenciario Renda Fixa - Art. 69, III, "b" 0% 80%

a.6. Poupanca - Art. 69, IV 0% 20%

a.7. FI de Renda Fixa - Art. 60, V 0% 15%

a.8. FI em Direitos Creditorios - aberto - Art., 6°, VI 0% 15%

a.9. FI em Direitos Creditorios - fechado - Art. 6°, VII XX XX

b. Renda Variavel - Art. 7°

b.1. FI Previdenciario em Agoes - Art. 70, 1 0% 30%
b.2. FI de Indices Referenciados em Agdes - Art. 79, I1 0% 20%
b.3. FI em Acoes - Art, 79, II1 0% 15%
b.4. FI Multimercado - aberto - Art, 79, IV 0% 5%
b.5. FI em Participagoes - fechado - Art, 79, V XX XX
b.6. FI Imobiliario - Art. 70, VI XX XX

c. Imoveis - Art. 8°
c.1. Aplicagoes com Imoveis - Art. 89 XX XX

d. Ativos em enguadramento - Art. 25 XX XX

8. Cenario Macroecondmico € Analise Setorial para Investimentos

Os cenérios de investimento foram tragados a partir das perspectivas para o quadro nacional e internacional, da andlise do panorama politico e da viséo para a condugdo da politica econdmica e do
comportamento das principais varidveis econdmicas. As premissas serdo revisadas periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cendrios.

Para as estratégias de curto prazo, a andiise se concentrou na aversdo a risco dos RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas proje¢bes para inflagdo, taxa de juros, atividade econdmica e
contas externas. A vis3o de médio prazo procurou dar maior peso as perspectivas para o crescimento da economia brasileira e mundial, para a situagdo geopolitica global, para a estabilidade do cenario
politico e para a solidez na condugdo da politica econdmica.

9. Objetivos da gestdo

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenérios alternativos, a varidvel chave para a decisdo de alocagdo é a probabilidade de satisfacdo da meta atuarial no periodo de
12 meses, aliada & avalia¢gdo qualitativa do cendrio de curto prazo.

10. Estratégia de formacio de precos - investimentos e desinvestimentos

A Politica de Investimento do Regime Préprio serd realizada pelos gestores dos Fundos ou Carteiras Administradas. Este Instituto realizard comparativo entre os fundos onde aplica, sempee com foco no
retorno e no risco dos mesmos com rela¢do & outros fundos do mercado destinados aos RPPS.

11, Critérios de Contratacao - Administracdo de carteiras de renda fixa e renda variavel

Os critérios utilizados para contratagio de pessoas juridicas autorizadas ou credenciadas serdo: Rentabilidade, Risco dos ativos da Carteira e Taxa de Administragdo

12. Testes Comparativos e de Avaliacao para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagdo da gestao externa dos ativos
Os Gestores serdo avaliados de acordo com a rentabilidade dos fundos na periodicidade Semestral

13. Observacoes:

O FUNDPREV promoveu a segregacido de massas com a criagio de dois segmentos um descrito como financeiro e outro como capitalizado cujos recolhimentos estdo sendo
aplicados em contas distintas, porém utilizando-se da mesma politica de Investimentos.

14. Entidade certificadora/validade da certificacdo

Nome da Entidade Certificadora: ANBID Validade do Certificado (data): 11/02/2012

orgaos de ¢ role e suipervisdo competentes
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15 . Declaracdo: A Politica de Investimentos completa e¢ a documentagio que a suporta, encontra-se 3 disposigio d

R

Responsavel: Katia Maria de Miranda - CPF 349.843.564-72 Data: 29/12/2009 Assingatura:




